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BANQUE DE LA REUNION

Société Anonyme au capital de 59 194 787,35 €

Siège Social : 27, rue Jean Chatel Saint-Denis (LA REUNION)
310 895 255 R.C.S. Saint-Denis.

1) Comptes semestriels consolidés.

A. — Compte de résultat du premier semestre 2006

PUBLICATIONS PÉRIODIQUES

SOCIÉTÉS COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES INTERMÉDIAIRES)

(en milliers d'euros) Note 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Produits d'Intérêts et assimilés 1 66 116 48 943 97 910
Opérations avec les établissements de crédit
Opérations avec la clientèle
Opérations de location de financement net
Portefeuille des actifs disponibles à la vente
Portefeuille des actifs détenus jusqu'à l'échéance
Revenu du portefeuille titres
Obligations et autres titres à revenu fixe
Dettes représentées par un titre
Autres intérêts et produits assimilés
Charges d'Intérêts et assimilées 1 -35 137 -18 210 -37 580
Opérations avec les établissements de crédit
Opérations avec la clientèle
Obligations et autres titres à revenu fixe
Dettes représentées par un titre
Autres intérêts et charges assimilés
Commissions (produits) 2 20 861 19 424 39 905
Commissions (charges) 2 -5 921 -5 939 -11 161
Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par
résultat

3 179 247 475

sur titres de transaction
sur instruments de change
sur instruments financiers
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la vente 4 943 643 1 944
Sur les revenus des titres à revenu variable
Gains ou pertes sur opérations de portefeuille de placement
Gains ou pertes sur opérations de portefeuille d'investissement - immo
fin, - part & fil - autres titres à LT
Commissions (produits)
Commissions (charges)
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B. — Bilan consolidé au 30 juin 2006.
(en milliers d'euros)

Produits des autres activités 5 230 459 1 248
Autres produits d'exploitation bancaire
Autres charges d'exploitation bancaire
Autres produits d'exploitation bancaire
Charges des autres activités 5 -612 -450 -1 366

 Produit net bancaire 46 659 45 117 91 375
Charges générales d'exploitation 6-7 -26 638 -25 062 -51 741
Dotations / reprises sur amortissements et provisions des
immobilisations d'exploitation

8 -2 512 -2 825 -5 560

 Résultat brut d'exploitation 17 509 17 230 34 074
Coût du risque 9 -4 919 -3 752 -6 318

 Résultat d'exploitation 12 590 13 478 27 756
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence -158 -124
Gains ou pertes sur autres actifs 10 314 -4 229

 Résultat avant impôt 12 432 13 792 23 403
Impôts sur le résultat 11 -4 560 -4 765 -3 258

 Résultat net 7 872 9 027 20 145
Intérêts minoritaires 169 -282 -781

 Résultat net part du groupe 8 041 8 746 19 364
Résultat par action 12 5,61 6,25 13,68
Résultat dilué par action 12 5,61 6,25 13,68

ACTIF Note 30/06/2006 31/12/2005
Caisse, Banques Centrales, C.C.P. 31 297 53 251
Actifs financiers disponibles à la vente 13 18 259 34 642
Prêts et créances sur les établissements de crédit 14 269 496 254 270
Prêts et créances sur la clientèle 15 1 474 313 1 423 333
Opérations de location-financement et de location simple 16 189 774 187 402
Actifs d'impôts différés 11.1 12 813 12 394
Comptes de régularisation et actifs divers 17 38 916 57 997
Parts dans les entreprises mises en équivalence 27 3 705 4 375
Immobilisations corporelles 18 25 283 25 610
Immobilisations incorporelles 19 5 923 6 415

2 069 779 2 059 689

PASSIF Note 30/06/2006 31/12/2005
Dettes envers les établissements de crédit 20 710 481 706 106
Dettes envers la clientèle 21 981 750 1 007 356
Dettes représentées par un titre 22 99 399 85 028
Passifs d'impôts différés 11.1 5 769 5 039
Comptes de régularisation et passifs divers 23 90 128 66 989
Provisions techniques des contrats d'assurance
Provisions pour risques et charges 24 11 346 10 406
Capitaux propres
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C. — Tableau des variations de capitaux propres du 31 décembre 2004 au 30 juin 2006.

Capitaux propres part du groupe
Capital et réserves liées 59 174 58 512
Primes d'émission 27 459 24 179
Réserves consolidées 69 454 70 362
Gains/pertes latents ou différés 4 198 3 634
Report à nouveau
Résultat de l'exercice 8 041 19 364
Intérêts minoritaires 2 580 2 714

2 069 779 2 059 689

(en milliers d'euros) Capital et réserves liées Réserves

conso.

Gains/pertes latents ou différés (bruts d'IS) Résultat
net part

du
groupe

Total
Capitaux
propres
part du
groupe

Capitau
x propres
part des

minoritai
res

Total
capitaux
propres

consolidé
sCapital Primes Réserves

(1)
Réserves
consolidé

es

Réserves
de

conversio
n

Ecarts de
Réévalua
tion (2)

Variations de valeur
des instruments

financiers

Variation
juste

valeur
sur actifs
disponibl

es à la
vente

Variation
juste

valeur
dérivésde
couvertu

re

Capitaux

propres IFRS

au 31

décembre

2004 (hors

IAS 32 & 39)

57 802 20 011 0 78 836 0 0 0 0 21 659 178 308 2 520 180 828

Impacts des retraitements des normes IAS
32 & 39

- 8 481 2 165 - 6 316 - 6 316

Capitaux

propres IFRS au 1er janvier

2005 (avec

IAS 32 & 39)

57 802 20 011 0 70 355 0 0 2 165 0 21 659 171 992 2 520 174 512

Affectation du résultat N-1 21 659 - 21 659 0 0

Augmentation de capital
710 4 168 4 878 4 878

Distribution N au titre du résultat

N-1

- 20 982 - 20 982 - 20 982

Variations de valeurs des instruments
financiers et immobilisations affectant les
KP

- 828 1 469 641 641

Résultat N
19 364 19 364 19 364

Effet des acquisitions et cessions sur les
intérêts minoritaires

194 194

Variation périmètre de consolidation
158 158 158

Variation des réserves de conversion

Autres variations
0 0
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D. — Tableau des flux de trésorerie du 1er semestre 2006 et de l’exercice 2005.

Capitaux

propres

IFRS au 31

décembre

2005

58 512 24 179 0 70 362 0 0 3 634 0 19 364 176 051 2 714 178 765

Affectation du résultat N-1 19 364 - 19 364 0 35 35

Augmentation de capital
662 3 280 3 942 3 942

Distribution N au titre du résultat

N-1

- 18 196 - 18 196 - 18 196

Variations de valeurs des instruments
financiers et immobilisations affectant les
KP

- 194 564 370 370

Résultat N
8 041 8 041 - 169

7 872

Variation des réserves de conversion
- 294

- 294

Autres variations
- 1 588 - 1 588 - 1 588

Capitaux

propres IFRS

au 30 Juin

2006

59 174 27 459 0 69 454 0 0 4 198 0 8 041 168 620 2 580 170 906

Cash Flows issus de (en milliers d’euros) 30/06/2006 31/12/2005
Résultat net avant impôts 12 601 23 018
Eléments non monétaires du compte de résultat :
Dotations nettes aux amortissements sur Immobilisations corporelles
et incorporelles

2 605 5 107

Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 0 0
Dotations nettes aux provisions 2 240 16 638
Résultat des sociétés mises en équivalence
Perte nette / gain net des activités de placement -943 -1 468
Charges et produits des activités de financement 0 0
Autres mouvements -460 -1 375
Composantes des activités opérationnelles
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit -10 052 49 567
Flux liés aux opérations avec la clientèle -66 472 -111 854
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs
financiers (Placements)

16 679 13 042

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non
financiers

43 307 -23 884

Impôt décaissé -4 249 -6 723
L'Exploitation -4 744 -37 932
Flux liés aux actifs financiers et participations 1 613 -2 384
Flux liés aux immeubles de placement 0 0
Flux liés aux Immobilisations corporelles et incorporelles -1 786 -4 148
L'Investissement -173 -6 532
Flux liés aux variations du capital 3 942 4 878
Flux de trésorerie provenant ou à destination des actionnaires -19 842 -26 930
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Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modèle de la méthode indirecte.
Les activités opérationnelles sont représentatives des activités génératrices de produits pour le Groupe Banque de la Réunion y compris les actifs recensés
dans le portefeuille de placements détenus jusqu’à l’échéance. Les flux d’impôts sont présentés en totalité avec les activités opérationnelles.
Les activités d’investissement représentent les flux de trésorerie pour l’acquisition et la cession de participations dans les entreprises consolidées et non
consolidées, et des immobilisations corporelles et incorporelles. Les titres de participation stratégiques inscrits dans le portefeuille « actifs financiers
disponibles à la vente » sont compris dans ce compartiment.
Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure financière concernant les capitaux propres et les emprunts à
long terme.
La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprès des banques centrales et CCP, ainsi que les comptes (actif et passif) et
prêts à vue auprès des établissements de crédit.

E. — Notes annexes aux comptes semestriels consolidés résumés

I. Cadre juridique et financier - Faits caractéristiques du 1 er semestre 2006.

a) Cadre juridique et relations financières avec les établissements du Groupe
La Banque de la Réunion est une société anonyme dotée du statut de banque. A ce titre, elle est régie par la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 relative à
l’activité et au contrôle des établissements de crédit et par la loi n° 96-597 du 2 juillet 1996 relative à la modernisation des activités financières, ainsi
que par les textes pris pour leur application.
La législation commerciale, notamment les dispositions relatives aux sociétés anonymes de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 modifiée, est applicable
à la Banque de la Réunion pour autant qu’elle soit compatible avec les dispositions des lois énumérées ci-dessus.
Elle est filiale à 84 % de la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance (CNCE) par l’intermédiaire de la holding la société Financière Océor.
Les opérations de la Banque de la Réunion et de ses filiales couvrent pour l'essentiel les activités de banque de détail (financement des particuliers, des
professionnels, des entreprises et des collectivités publiques, activités d'assurance vie et dommages) et d'opérations de Crédit Bail.
Ainsi l’activité de la banque s’articule autour des points suivants :
- collecte des ressources sous forme de dépôts ou d’épargne ;
- distribution de crédit aux particuliers, professionnels et entreprises ;
- les activités de services avec la monétique, la télé transmission ;
- activité de gestion patrimoniale ;
- l’affacturage ;
- l’épargne salariale.
Sont rattachées à la Banque de la Réunion deux filiales qui constituent des unités distinctes avec une vie juridique propre. Les états financiers consolidés,
selon la méthode de l’entité consolidante, incluent les comptes de la Banque de la Réunion et ceux de ses filiales:
Océor Lease Réunion (anciennement Slibail Réunion) est une société financière spécialisée dans la mise en place et la gestion des financements locatifs
: crédit-bail, locations avec options d’achat, locations financières et crédit-bail immobilier. La Banque de la Réunion détient, au 30 juin 2006, 65% du
capital de cette société dont le total bilan s’élève à 194.189 milliers d’euros au 30 juin 2006 et qui affiche un résultat net de -1.140 milliers d’euros.
La Banque des Mascareignes est présente dans le secteur financier mauricien depuis 1991. La Banque de la Réunion détient désormais 30,5% du capital
de cette société qui a absorbé le 28 novembre 2005 la Mascareignes International Bank. Au 30 juin 2006, le total bilan de la Banque des Mascareignes
s’élève à 220.256 milliers d’euros et son résultat net à -519 milliers d’euros.

b) Principes et méthodes comptables applicables dans le groupe
Les comptes consolidés semestriels de la Banque de la Réunion ont été établis conformément aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles
qu’adoptées par l’Union européenne et applicables au 30 juin 2006.

Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement 0 -2 565
Du Financement -15 900 -24 617
TOTAUX DES DIFFERENTS CASH FLOWS -20 817 -69 081

Caisse 16 407 12 525
Banque Centrale et CCP 36 844 15 535
Sous-total 53 251 28 060

Soldes à vue sur établissements de crédit -19 501 74 771
Trésorerie et équivalent de trésorerie à l'ouverture 33 750 102 831
Caisse 16 146 16 407
Banque Centrale et CCP 15 151 36 844

Sous-total 31 297 53 251
Soldes à vue sur établissements de crédit -18 364 -19 501
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture 12 933 33 750
AUGMENTATION DES SOLDES DES COMPTES DE
TRESORERIE

-20 817 -69 081
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Celles-ci sont identiques à celles utilisées et décrites dans les états financiers du Groupe au 31 décembre 2005, et complétées :
- par les dispositions de la norme IAS 34 relative à l’information financière intermédiaire, qui définit le contenu minimum de cette information, et qui
identifie les principes de comptabilisation et d’évaluation devant être appliquée à un rapport financier intermédiaire,
- par les dispositions des normes et interprétations dont l’application est obligatoire pour la première fois sur l’exercice 2006. Celles de ces normes et
interprétations dont l’application n’est qu’optionnelle sur la période n’ont pas été retenues par le Groupe.
Ces nouvelles dispositions sont issues des règlements du 15 novembre 2005 (CE n° 1864/2005), du 8 novembre 2005 (CE n° 1910/2005), du 21 décembre
2005 (CE n° 2106/2005) et du 11 janvier 2006 (CE n° 108/2008).
L’application de ces nouvelles dispositions n’a pas eu d’impact significatif sur la période.
De par leur nature, les évaluations nécessaires à l’établissement des comptes consolidés exigent la formulation d’hypothèses et comportent des risques
et des incertitudes quant à leur réalisation dans le futur. Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothèses sont utilisées
principalement pour les évaluations réalisées pour les instruments financiers évalués à leur juste valeur, les régimes de retraites et autres avantages
sociaux, les moins-values durables, les provisions pour créances irrécouvrables, les provisions pour risques et charges, les actifs d’impôts différés.
Les comptes semestriels sont destinés à actualiser les informations fournies dans les comptes consolidés au 31 décembre 2005 de la Banque de la
Réunion et doivent être lus en complément de ces derniers. Aussi, seules les informations les plus significatives sur l’évolution de la situation financière
et des performances du groupe sont reproduites dans ces comptes semestriels.

c) Périmètre de consolidation – parties liées
Le périmètre de consolidation au 30 juin 2006 est présenté de façon détaillée à la fin des notes annexes en note 29.
La périmètre de la Banque de la Réunion n’a pas évolué par rapport au 31 décembre 2005.
La Banque de la Réunion n’enregistre pas d’écart d’acquisition au 30 juin 2006.
Parties liées :
Les parties liées à la Banque de la Réunion sont les sociétés entrant dans le périmètre de consolidation et les principaux dirigeants du groupe.
Aucune nouvelle transaction significative n’a été conclue avec les parties liées au cours du 1er semestre 2006.

d) Faits caractéristiques de la période
Aucune événement significatif n’est à signaler.

II. — Notes annexes sur les états financiers au 30 juin 2006
Note 1- Intérêts, produits et charges assimilés

Note 2 - Commissions (produits et charges)

(en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/05

Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net

Portefeui l le des act i f s
disponibles à la vente

Intérêts sur titres à revenu fixe 6 6 545 545 840 840

Opérations interbancaires

Intérêts sur comptes à vue, à
terme, prêts et emprunts et
opérations de pension

6 428 11 597 -5 169 5 535 9 900 -4 365 15 880 21 666 -5 786

Opérations avec la clientèle

Intérêts sur comptes à vue, à
terme, prêts et emprunts (hors
régime spécial) et opérations
de pension

37 716 5 720 31 996 36 147 5 566 30 581 67 379 10 994 56 385

Intérêts sur prêts et comptes à
terme à régime spécial

113 113 35 -35 5 5

Opérations de location
financement

21 853 16 132 5 721 6 716 1 325 5 391 13 806 2 114 11 692

Dettes représentées par un
titre

Charges sur certificat de dépôt
et autres titres

1 688 -1 688 1 337 -1 337 2 806 -2 806

Cha rges s u r emprun t s
pa r t i c i pa t i f s e t
subordordonnés

47 -47

Total des intérêts et produits
(charges) assimilés

66 116 35 137 30 979 48 943 18 210 30 733 97 910 37 580 60 330

( en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/05

Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net

. Commissions sur opérations
interbancaires et de trésorerie

5 40 -35 3 186 -183 14 867 -853

. Commissions sur opérations
avec la clientèle

12 827 2 12 825 12 588 193 12 395 24 986 259 24 727

. Commissions sur prestation
de services financiers

2 411 2 322 89 2 347 1 770 577 3 814 2 889 925
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Note 3 - Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par résultat

Note 4 - Gains ou pertes nets sur actifs disponibles à la vente

Note 5 - Produits et charges des autres activités

Note 6 - Charges générales d'exploitation

Note 7 - Frais de personnel / effectifs

. Commissions sur moyens de
paiement

3 443 3 202 241 2 448 2 719 -271 7 006 6 517 489

. Commissions sur opérations
sur titres

945 129 816 421 96 325 772 268 504

. Commissions sur opérations
de change et d'arbitrage

203 203 245 245 530 530

. Commissions sur opérations
de hors-bilan

1 027 226 801 1 372 975 397 2 783 361 2 422

Total des commissions nettes 20 861 5 921 14 940 19 424 5 939 13 485 39 905 11 161 28 744

( en milliers d'euros) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Résultat sur opération de change 179 247 475

Total des gains ou pertes nets sur
instruments financiers à la juste valeur
par résultat

179 247 475

( en milliers d'euros) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Titres à revenu fixe
Résultats de cession 50 1 339
Actions et autres titres à revenu
variable
Dividendes reçus 943 609 605
Pertes de valeur -16

Total des gains/pertes nets sur actifs
financiers disponibles à la vente

943 643 1 944

( en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/05

Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net

Charges refacturées, produits
rétrocédés

40 40 10 10 80 80

Autres produits et charges
divers d'exploitation

190 128 62 238 450 -212 952 1 366 -414

Dotations et reprises de
provisions aux autres produits
et charges d'exploitation

484 -484 211 211 216 216

Tot a l a ut re s p rod u i t s
d'exploitation bancaires

230 612 -382 459 450 9 1 248 1 366 -118

( en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/05
Impôts et taxes -982 -872 -2 083
Services extérieurs - 9 612 -9 534 -20 325

 Total Autres frais administratifs - 10 594 - 10 406 -22 408
Frais de personnel -16 044 - 14 656 -29 333

 Total Charges générales d'exploitation -26 638 -25 062 -51 741
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Effectifs moyens

Note 8 - Dotations reprises sur amortissements et provisions des immobilisations d’exploitation

Note 9 - Coût du risque

( en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Salaires et traitements -10 493 -8 451 -18 499
Charges des régimes à prestations définies -686 -729 -1 512
Charges à prestations définies LOOM -79 -246 -403
Autres charges sociales et fiscales -4 393 -4 419 -8 588
Intéressement et participation -854 -933 -1 760
Autres charges de personnel 461 122 1 429

 Total -16 044 - 14 656 -29 333

30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Non cadres 364 374 353
Cadres 78 78 77

 Total 442 452 430

( en milliers d'euros) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Dotations nettes aux amortissements -2 512 -2 825 -5 264
Dotations aux provisions des immobilisations d'exploitation -296
Reprises aux provisions des immobilisations d'exploitation
Dotations nettes sur dépréciations -296
Dotations nettes aux amortissements et dépréciations des
immobilisations d'exploitation

-2 512 -2 825 -5 560

( en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/05 31/12/05
Dotations aux provisions :
Opérations avec la clientèle - 5 731 - 5 412 - 11 857
Autres actifs financiers -1 230 -59
Engagements -196 -430 -710

 DOTATIONS AUX PROVISIONS -7 157 -5 842 -12 626
Reprises de provisions :
Opérations avec la clientèle 3 711 1 934 6 818
dont utilisations 1 311 423 1 495
dont reprises 2 400 1 511 5 323
Autres actifs financiers 2 150 463 1 460
Engagement par signature 150 355 530

 REPRISES DE PROVISIONS 6 011 2 752 8 808
Pertes et récupérations :
Pertes sur créances irrécouvrables -3 804 -693 -2 541
Récupérations sur créances amorties 31 31 41

 PERTES ET RECUPERATIONS -3 773 -662 -2 500
 COUT DU RISQUE -4 919 -3 752 -6 318



30 octobre 2006  BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES  Bulletin n° 130
Note 10 - Gains ou pertes sur autres actifs

Note 11 - Impôt sur le résultat
Composante de la charge d’impôt :

Réconciliation du taux d’impôt théorique avec le taux d’impôt constaté :

Note 11.1 – Actifs / Passifs d'impôt différé
(en milliers d’euros)

(en milliers d'euros) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
Gains ou pertes sur cessions d'immobilisations corporelles et
incorporelles d'exploitation

7

Gains ou pertes sur cessions des participations consolidées 927 837
Dotations/reprises aux provisions sur participations -613 -5 069
Autres -4

 Gains ou pertes sur autres actifs 0 314 -4 229

(en milliers d'euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Charge (produit) d'impôt exigible 2 812 3 913 4 071
Ajustement sur impôt exigible au titre des années antérieures
Charge (produit) d'impôt différés afférents à la survenance ou au
renversement de différences temporelles

1 748 852 - 812

 Charge (produit) d'impôt comptabilisée 4 560 4 765 3 258

(en milliers d’euros) 30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Résultat net part du groupe 8 041 8 746 19 364
Part des intérêts minoritaires dans les sociétés consolidées - 169 282 781
Quote part de résultat des entreprises mises en équivalence 158 124
Charge (produit) d'impôt 4 560 4 765 3 258
Résultat comptable avant impôt et dépréciation des écarts
d'acquisition (A)

12 590 13 793 23 527

Taux d'imposition de droit commun français (B) 34,43% 34,93% 34,93%
Charge (produit) d'impôt théorique aux taux en vigueur en France
(A*B)

4 335 4 818 8 218

Effet de la réduction des impôts différés actifs 0 - 2 - 48
Effet des différences permanentes 392 - 544 - 5 528
Effet des opérations imposées à taux réduit 0 - 224 207
Effet des différences temporaires - 112 852 22
Effet des taux d'imposition étrangers
Autres éléments - 55 - 135 388
Charge (produit) d'impôt comptabilisée 4 560 4 765 3 258
Taux effectif d'impôt (charge/produit d'impôt comptabilisé rapporté
au résultat taxable)

36,22% 34,55% 13,85%

En milliers d’euros 30/06/06 31/12/05
Impôts différés - Actif
Charges à payer non déductibles 584 644
Provisions pour risques et charges non déductibles 4 103 3 741
Autres impôts différés actif 8 126 8 009
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Note 12 - Résultat par action

Remarque : Au 30 juin 2006, la Banque de la Réunion n’a aucun instrument dilutif inscrit à son bilan.

Note 13 - Actifs financiers disponibles à la vente

Note 14 - Prêts et créances sur établissements de crédit

Total impôt différé actif 12 813 12 394
Impôts différés - Passif
Autres impôts différés passif
Actifs disponibles à la vente 1 445 1 251
Autres différences temporaires 4 324 3 788
Total impôt différé passif 5 769 5 039

30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
Résultat net consolidé part du groupe pour le calcul du résultat par

action (en milliers d'euros) A

8 041 8 746 19 364

Effet net d'impôt des actions ordinaires potentiellement dilutives B - -
Résultat net consolidé part du groupe pour le calcul du résultat dilué

par action (en milliers d'euros) C= (A+B)

8 041 8 746 19 364

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation

au cours de l'exercice D

1 432 039 1 398 800 1 416 009

Instruments dilutifs à la clôture E - -
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation et

des instruments dilutifs au cours de l'exercice F = (D+E)

1 432 039 1 398 800 1 416 009

Résultat de base par action (en euros) A/D 5,61 6,25 13,68
Résultat dilué par action (en euros) C/F 5,61 6,25 13,68

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Actions et autres titres à revenu variable 28 138 45 749
Total des actifs financiers disponibles à la vente brut 28 138 45 749
- dont titres prêtés 0 0
Provisions pour dépréciation -9 879 -11 107
Total des actifs financiers disponibles à la vente 18 259 34 642

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Comptes ordinaires débiteurs 20 517 8 003
Créances rattachées 59 68

CREANCES A VUE SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 20 576 8 071

Comptes et prêts à terme 226 214 228 124
Prêts subordonnés 19 250 17 750
Créances rattachées 3 456 325

CREANCES A TERME SUR LES ETABLISSEMENTS DE
CREDIT

248 920 246 199
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Note 14.1 - Prêts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientèle par durée restant à courir

Note 15 - Prêts et créances sur la clientèle

Note 16 - Opérations de location financement et de location simple

Note 17 – Comptes de régularisation et actifs divers

Montant brut des prêts et créances sur les établissements de crédit 269 496 254 270
Total des prêts et créances sur les établissements de crédit 269 496 254 270

(en milliers d'euros) 30/06/2006 31/12/2005

Moins ou
égal à 3 mois

Plus de 3
mois à 1 an

Plus de 1 an
à moins de 5

ans

Plus de 5 ans Total Moins ou
égal à 3 mois

Plus de 3
mois à 1 an

Plus de 1 an
à moins de 5

ans

Plus de 5 ans Total

Prêts et créances émis sur les
établissements de crédit

43 863 84 403 127 401 10 314 265 981 28 103 62 774 158 000 5 000 253 877

Prêts et créances émis sur la
clientèle (dont Crédit bail)

312 342 264 803 579 753 579 771 1 736 669 341 460 234 398 612 082 489 581 1 677 521

 Total 356 205 349 206 707 154 590 085 2 002 650 369 563 297 172 770 082 494 581 1 931 398

Créances rattachées 10 822 10 962

Provisions -79 889 -77 355

Valeurs nettes au bilan 1 933 583 1 865 005

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 109 180 84 929
Prêts à la clientèle financière
Crédits de trésorerie 331 094 332 193
Crédits à l'équipement 470 480 495 827
Crédits au logement 491 616 464 051
AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE 35 655 10 620
Obligations non cotées 292 379
Créances rattachées 4 396 7 142
CREANCES DOUTEUSES 108 766 102 870
Montant brut des prêts et créances sur la clientèle 1 551 479 1 498 011
Provisions -77 166 -74 678

 Total des prêts et créances sur la clientèle 1 474 313 1 423 333

(en milliers d'euros) 30/06/2006 31/12/2005
Location financement
Investissement brut dans les contrats de location-financement, à

recevoir par maturité
186 863 183 975

 Inférieur à 1 an 82 614 81 299
 Entre 1 an et 5 ans 94 860 93 437
 A plus de 5 ans 9 389 9 239
Produits financiers non acquis 2 911 3 427

Investissement net 189 774 187 402
Dont provision -2 723 -2 677

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
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Note 18 - Immobilisations corporelles

Note 19 - Immobilisations incorporelles

Charges constatées d'avance 617 425
Produits à recevoir 5 405 3 255
Autres comptes de régularisation 19 485 42 002

 Total des comptes de régularisation 25 507 45 682

Comptes de règlement relatifs aux opérations sur titres 2 028 1 766
Débiteurs divers 11 381 10 549

 Total des actifs divers 13 409 12 315
 Total des Comptes de régularisation et actifs divers 38 916 57 997

(en milliers d'euros)
VALEURS BRUTES

Terrains et
constructions

Locations
simples

Equipement,
mobilier et autres
immobilisations

corporelles

Valeurs  brutes

Valeur brute ouverture au 31/12/05 28 244 35 008 63 252
Acquisitions 339 1 073 1 412
Cessions, mises hors service ou destinées à la vente -1 315 -1 315
Autres mouvements 1 158 -1 158 0
Valeur brute clôture au 30/06/06 28 426 0 34 923 63 349

(en milliers d'euros)
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

Terrains et
constructions

Locations
simples

Equipement,
mobilier et autres
immobilisations

corporelles

Totaux

Cumul des amortissements et pertes de valeur ouverture 31/
12/05

-13 058 -24 584 -37 642

Dotations aux amortissements -1 083 -934 -2 017
Autres mouvements 1 235 358 1 593
Cumul des amortissements et pertes de valeur clôture 30/06/
06

-12 906 0 -25 160 -38 066

Valeur nette comptable à la clôture 30/06/06 15 520 0 9 763 25 283

(en milliers d'euros)
VALEURS BRUTES

Droit au bail
Fonds de

commerce

Logiciels Autres
immobilisations

incorporelles

Valeurs  brutes

Valeur brute ouverture au 31/12/05 652 8 469 2 265 11 386
Acquisitions 603 603
Autres mouvements -507 -507
Valeur brute clôture au 30/06/06 652 8 469 2 361 11 482

(en milliers d'euros)
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

Droit au bail
Fonds de

commerce

Logiciels Autres
immobilisations

incorporelles

Totaux

Cumul des amortissements et pertes de valeur ouverture au
31/12/05

-81 -4 890 0 -4 971

Dotations aux amortissements -19 -569 -588
Cumul des amortissements et pertes de valeur clôture au 30/
06/06

-100 -4 890 -569 -5 559

Valeur nette comptable à la clôture 30/06/06 552 3 579 1 792 5 923
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Note 20 - Dettes envers les établissements de crédit

Note 20.1 - Dettes des établissements de crédit et de la clientèle par durée restant à courir

Note 21 - Dettes envers la clientèle

Note 22 - Dettes représentées par un titre

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Comptes à vue des établissements de crédit 38 881 27 504
Dettes rattachées 17 122
Autres sommes dues 3 391 16 089
Dettes à vue sur les établissements de crédit 42 289 43 715
Emprunts et comptes à terme 661 929 659 693
Dettes rattachées 6 263 2 698
Dettes à terme sur les établissements de crédit 668 192 662 391

 Total des dettes envers les établissements de crédit 710 481 706 106

(en milliers d’euros) 30.06.06 31/12/2005

Moins ou
égal à 3

mois

Plus de 3
mois à 1 an

Plus de 1 an
à moins de

5 ans

Plus de 5
ans

Total Moins ou
égal à 3

mois

Plus de 3
mois à 1 an

Plus de 1 an
à moins de

5 ans

Plus de 5
ans

Total

Dettes envers les établissements de crédit 94 792 226 731 210 944 171 734 704 201 212 724 165 869 143 028 181 665 703 286

Dettes envers la clientèle 898 006 15 340 48 540 15 014 976 900 915 868 19 402 50 387 12 708 998 365

Total 992 798 242 071 259 484 186 748 1 681 101 1 128 592 185 271 193 415 194 373 1 701 651

Dettes Rattachées 11 130 11 811

Valeur au bilan 1 692 231 1 713 462

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Comptes ordinaires créditeurs 547 051 565 040
Comptes à terme 41 783 36 732

 Comptes d'épargne à régime spécial 380 143 379 914
Livret jeune 2 573 1 944
Livret B 162 461 158 488
PEL 117 306 120 525
CEL 46 533 46 778
Codevi 37 479 37 531
Pep 12 885 13 586
Autres 906 1 062
 Autres sommes dues 7 923 16 828

Dettes rattachées 4 850 8 842
 Total des comptes créditeurs de la clientèle 981 750 1 007 356

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Bons de caisse 4 792 4 819
TMI, TCN et certificats de dépôts 94 607 80 209

 Total des dettes représentées par un titre 99 399 85 028
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Note 22.1 - Dettes subordonnées par durée restant à courir

Note 23 – Comptes de régularisation et passifs divers

Note 24 - Provisions pour risques et charges, passifs et actifs éventuels

(en milliers d'euros) 30/06/06
Moins ou égal à

3 mois
Plus de 3 mois à

1 an
Plus de 1 an à
moins de 5 ans

Plus de 5 ans Total

Dettes représentées par un titre
Bons de caisse 2 960 864 112 3 936
Titres de créances négociables :
Émis en France 68 754 20 683 4 125 93 562

 Total 71 714 21 547 4 237 0 97 498
Dettes rattachées 1 901

 Valeur au bilan 99 399

(en milliers d'euros) 31/12/05
Moins ou égal à

3 mois
Plus de 3 mois à

1 an
Plus de 1 an à

moins de
5 ans

Plus de 5 ans Total

Dettes représentées par un titre
Bons de caisse 2 688 1 153 125 3 966
Titres de créances négociables :
Émis en France 72 513 2 887 4 125 79 525
 Total 75 201 4 040 4 250 0 83 491

Dettes rattachées 1 537
Valeur au bilan 85 028

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Charges à payer 11 308 9 226
Produits constatés d'avance 5 616 7 947
Comptes d'encaissement 11 781 9 017
Autres comptes de régularisation créditeurs 723 418

 Total des comptes de régularisation - passif 29 428 26 608

Comptes de règlement relatifs aux opérations sur titres 4 930 5 687
Passifs divers 55 770 34 694

 Total des passifs divers 60 700 40 381
 Total des Comptes de régularisation et passifs divers 90 128 66 989

(en milliers d'euros) 31/12/05 Dotations Reprises Utilisations Autres
mouvements

30/06/06

Engagements sociaux 6 193 1 101 -885 6 409
Autres provisions
Provision Epargne Logement 2 509 -113 419 2 815
Provisions pour litiges 1 274 437 -44 -15 1 652
Autres provisions 430 47 -6 -1 470

 Total provisions pour risques et charges 10 406 1 585 -1 042 -21 418 11 346
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Note 24.1 - Provisions Epargne Logement
Encours de dépôts collectés

Encours de crédits octroyés

Provisions sur engagements liés aux comptes et plans Epargne-Logement

Note 25 - Informations relatives au capital

Tableau d'évolution du capital depuis le 1er janvier 2005

Note 25.1 Information sur les dividendes

(en milliers d'euros) 30/06/2006 31/12/2005
Encours collectés au titre des plans Epargne Logement
Ancienneté de moins de 4 ans 21 059 22 209
Ancienneté de plus de 4 ans et moins de 10 ans 39 389 34 906
Ancienneté de plus de 10 ans 56 858 63 409

 Sous total 117 306 120 524
Encours collectés au titre des comptes Epargne Logement 46 529 46 774

 TOTAL 163 835 167 298

(en milliers d'euros) 30/06/2006 31/12/2005
Encours des crédits octroyés au titre des plans Epargne Logement 9 578 11 045
Encours des crédits octroyés au titre des comptes Epargne Logement
TOTAL 9 578 11 045

(en milliers d’euros) 31/12/2005 Dotations Reprises Autres
mouvements

30/06/2006

Provisions constituées au titre des plans Epargne
Logement
Ancienneté de moins de 4 ans
Ancienneté de plus de 4 ans et moins de 10 ans 31 1 30
Ancienneté de plus de 10 ans 1 777 108 227 1 896

 Sous total 1 808 0 109 227 1 926
Provisions constituées au titre des comptes Epargne
Logement

701 4 192 889

 TOTAL 2 509 0 113 419 2 815

Actionnaires de la Banque de la
Réunion

Nombre de titres
au 01/01/2005

Nombre de titres
émis

Nombre de titres
remboursés

Nombre de titres
au 31/12/2005

Nombre de titres
émis

Nombre de titres
remboursés

Nombre de titres
au 30/06/06

Principaux actionnaires

Financière Océor 1 172 667 15 073 1 187 740 15 509 1 203 249

Autres actionnaires 226 133 2 136 228 269 521 228 790

TOTAL 1 398 800 17 209 0 1 416 009 16 030 0 1 432 039

N (2005) N (30/06/06)

Nombre d'actions Nominal Capital Nombre d'actions Nominal Capital

Actions ordinaires

Valeur à l'ouverture au 1er janvier 1 398 800 41,32 57 801 559,59 1 416 009 41,32 58 512 635,47

Augmentation de capital 17 209 41,32 711 075,88 16 030 41,32 662 359,60

Valeur à la clôture au 31 décembre 1 416 009 41,32 58 512 635,47 1 432 039 41,32 59 174 995,07
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Note 26 – Engagements

Dans le cadre de la souscription des titres dans la SA Air Calédonie International, ont été comptabilisés en hors bilan :
- Un nantissement des titres de la SA Air Calédonie International détenus par la Banque de la Réunion au profit de l’établissement ayant financé cette
opération pour 15.245 milliers d’euros ;
- Une promesse unilatérale d’achat de ces titres reçus ;
- Une promesse unilatérale de vente de ces titres ;
- Cette promesse d’achat est cédée à titre de garantie à l’établissement ayant financé l’opération.
Dans le cadre de la souscription des titres de la Compagnie Touristique Polynésienne, ont été comptabilisés en hors bilan :
- Un nantissement des titres de la Compagnie Touristique Polynésienne détenue par la Banque de la Réunion au profit de la Banque de Tahiti pour 3.077
milliers d’euros ;
- Une promesse unilatérale d’achat de ces titres reçus ;
- Une promesse unilatérale de vente de ces titres.

Note 27 - Information sectorielle
Information par secteur d’activité au 30 juin 2006

Information par zone géographique au 30 juin 2006

Année de rattachement du dividende
(en euros)

Par action
Montant Net

2003 17,80
2004 15,00
2005 12,85

(en milliers d'euros) 30/06/06 31/12/05
Engagements de financement et de garantie donnés 201 297 245 443

 Engagements de financement
 en faveur des établissements de crédit 3 085 3 807
 en faveur de la clientèle 114 890 133 395

 Engagements de garantie
 en faveur des établissements de crédit 27 5
 en faveur de la clientèle 83 295 108 236

Engagements de financement et de garantie reçus 216 155 345 923
 Engagements de financement

 en faveur des établissements de crédit 26 348 46 716
 en faveur de la clientèle 0 0

 Engagements de garantie
 en faveur des établissements de crédit 189 807 299 207
 en faveur de la clientèle 0 0

en milliers d'euros Total dont banque de
détail

dont autres (1) Total groupe

Produit net bancaire 46 659 39 697 6 962 46 659
Charges générales d'exploitation -26 638 -24 955 -1 683 -26 638
Dotations/Reprises sur amortissements et provisions des
immobilisations d'exploitation

-2 512 -2 463 -49 -2 512

Coût du risque -4 919 -4 919 0 -4 919
Résultat d'exploitation 12 590 7 360 5 230 12 590
Quote-part dans le résultat d'entreprises mises en équivalence -158 -158 0 -158
Résultat avant impôt 12 432 7 202 5 230 12 432
(1) Dont services financiers spécialisés (crédit-bail) et banque de détail à l'étranger
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Définition des secteurs d’activité
Selon la norme IAS 14 §.35, un secteur d'activité ou un secteur géographique doit être présenté si la majorité de ses produits provient de ventes à des
clients externes et:
(a) si ses produits provenant de ventes à des clients externes et de transactions avec d'autres secteurs représentent 10 % au moins du total des produits,
externes et internes, de tous les secteurs ;
(b) si son résultat (bénéfice ou perte) sectoriel représente 10 % au moins du résultat cumulé de tous les secteurs bénéficiaires ou du résultat cumulé de
tous les secteurs déficitaires, quel que soit le plus important en valeur absolue ; ou
(c) si ses actifs représentent 10 % au moins du total des actifs de tous les secteurs.
Si un secteur faisant l'objet d'une information interne est en dessous de tous les seuils de signification indiqués au paragraphe 35, il peut être désigné
comme étant un secteur à présenter malgré sa taille.
À l'exception des filiales de la Banque de la Réunion qui représentent un poids non significatif dans l'ensemble consolidé (moins de 3% du PNB de
l'ensemble consolidé), la Banque de la Réunion réalise l'essentiel de son activité, directement ou indirectement, dans le secteur de la banque de détail
en France.
Les activités de la Banque des Mascareignes et d'Océor Lease Réunion ne sont que le prolongement dans des structures juridiques spécifiques des
activités traditionnelles de la Banque de la Réunion.
Parmi les secteurs suivants:
- Banque de proximité en France
- Services Financiers Spécialisés (promotion immobilière, crédit-bail…)
- Gestion d'actifs, Assurances, Banque Privée
- Banque de Financement et d'Investissement
- Banque de détail à l'étranger (Banque des Mascareignes)
- Gestion pour compte propre et divers
aucun ne représente plus de 10% de l'ensemble consolidé en dehors de la banque de proximité en France.

Note 28 - Evénements post clôture
Néant.

Note 29 - Périmètre de consolidation

Pas de variation du périmètre de consolidation au cours du 1er semestre 2006.

2) Commentaires : Activités et résultats consolidés comptes du premier semestre 2006.
Au cours du premier semestre 2006 , la Banque de la Réunion a poursuivi son développement. Ses encours d’emplois à la clientèle s’établissent à 1
474 M€, en progression de 9.6% par rapport au 30/06/2005 .L’activité commerciale a été soutenue et la Banque a consolidé le déploiement des nouvelles
offres de produits et de services élaborées en collaboration avec les entités spécialisées du Groupe Caisse d’ Epargne.
Son produit net bancaire au 30 juin 2006 s'établit à 46 659 K€, en hausse de 3.4% par rapport au 1er semestre 2005.Cette évolution est caractérisée par
une stabilité de la marge nette d’ intérêts et une hausse des commissions 11% .
Les charges générales d'exploitation progressent de +6% par rapport au 30/06/2005 en raison de la prise en compte sur ce semestre de charges
exceptionnelles (principalement charges de migration de notre système d’exploitation vers une plate-forme métropolitaine, comptabilisation sur le

en milliers d'euros 30/06/2006 31/2/2005
PNB Actifs sectoriels PNB Actifs sectoriels

France (y compris DOM-TOM) 46 659 2 066 074 89 484 2 055 314
Autres pays de l'Union européenne
Autres pays d'Europe
Océan Indien (hors DOM-TOM) 3 705 1 891 4 375
Amérique du Nord
Amériques Centrale et du Sud
Afrique et Moyen Orient
Asie et Océanie (hors Japon)
Japon

 Total 46 659 2 069 779 91 375 2 059 689

(en %) Pays
d'implantatio

Méthode de
consolidation
au 30/06/2006

30/06/2006 31/12/2005
Contrôle Intérêt Contrôle Intérêt

B a n q u e d e s Ma s c a r e i g n e s
( a n c i e n n e m e n t Ma s c a r e i g n e s
International Bank)

Ile Maurice MEE 30,50% 30,50% 30,50% 30,50%

Oceor Lease Reunion

( ex Slibail Réunion)

Réunion IG 64,96% 64,96% 64,96% 64,96%
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premier semestre de charges afférentes à tout l’exercice 2006 : avantages post-emplois et coût des départs liés à la Loi d’orientation Outre-mer).
Abstraction faite de ces charges non récurrentes , les frais généraux augmentent de 2.1%.
Le résultat brut d'exploitation s’ établit à 17 509 k€ au 30/06/06 , en progression de 1.6% par rapport à l’exercice précédent.
Le coût du risque au 30/06/2006 intègre les provisions pour abandons de créances sur opérations de défiscalisation pour 1.1 M€ , comptabilisées sur
l’ exercice précédent en gains et pertes sur actifs immobilisés. Retraité de cet événement , ce poste augmente de 3% au 30/06/2006 par rapport à l’
exercice précédent.
Compte tenu d’un montant sur l’exercice 2005 de plus-values nettes sur cessions de participations pour 0.9M€, le résultat net part du groupe ressort à
8.M€ au 30/06/2006 contre 8.7M€ sur l’ exercice précédent .
Le coefficient d’ exploitation et le ROE s’établissent respectivement à 62.5% et à 9.3% au 30/06/2006.

3) Rapport des commissaires aux comptes sur l’information financière semestrielle 2006
Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de commerce, nous avons procédé à :
- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la Banque de la Réunion S.A., relatifs à la période du 1er janvier au 30 juin 2006,
tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel.
Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur la base de
notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste
à obtenir les informations estimées nécessaires, principalement auprès des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et à mettre en
oeuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrôles propres à
un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc pas d’obtenir l’assurance d’avoir identifié tous les points
significatifs qui auraient pu l’être dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects
significatifs, des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 -norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union Européenne
relative à l’information financière intermédiaire-.
Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, à la vérification des informations données dans le
rapport semestriel commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés.

Paris, le 26 octobre 2006
Les commissaires aux comptes

0615936

KPMG Audit, PricewaterhouseCoopers Audit
Département de KPMG S.A.
Marie-Christine Ferron-Jolys Julien Quaglia Guy Flury

Associée Associé Associé


